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Em atendimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracdes financeiras de Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, com o Relatério dos Auditores Independentes.
Sao Paulo, 26 de marco de 2018.
A Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares d

e reais)

concluir o desenvolvimento e para utilizar o software;
e Os gastos atribuiveis ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado
com seguranca.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(*)

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acoes, expresso em reais)
2017 2016 2017 2016 2° Semestre Exercicios
Circulante 2.419.468 2486517 Circulante 1.333.286 1.711.684 , ) o 2017 2017 2016
Disponibilidades 43301 39081 Depositos 71373 341716 Receltas_da |ntettn!ed|agao financeira 825.405 1.468.268 1.276.802
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 151.240 118.305 Depositos interfinanceiros (Nota 11) 71.373 341.716 Operacoes de credlto_ (Nota 15} 814.536 1.443.865 1.243.438
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros 151.240 118.305  Recursos de aceites e emissao de titulos 10.454 5922  Resultado de operacdes com titulos e valores
Titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros Recursos de aceites cambiais 10.454 5.922 mobiliarios (Notas 4 e 5) 10.849 24.374 33385
derivativos (Nota 5) 108.191 205.246  Outras obrigacoes 1.251.459 1.364.046  Resultado de operagoes cambiais 20 29 @1
Carteira propria 108.191 205.246 Cobranca e arrecadagao de tributos e assemelhados 696 1.044  Despesas da intermediacéo financeira (455.802) _(808.386) _(695.872)
Operacoes de crédito 802.762 790.617 Sociais e estatutarias (Nota 14) 17.363 29.652 Captagdes no mercado (Nota 11) (24.544)  (50.171)  (53.252)
Operagodes de crédito - setor privado (Nota 7 (a)) 1.321.277 1.228.702 Fiscais e previdenciarias (Nota 12) 27.610 133.066 Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa Diversas (Nota 13) 1.205.790 1.200.284 (Nota 7 () (431.258) (758.215) (642.386)
(Notas 7 (c) e 8) (518.515) (438.085) Despesas de cessao de créditos - - (234)
Outros créditos 1.310.739 1.333.268 Resultado bruto da intermediacdo financeira 369.603 659.882  580.930
T".‘[Ubs e créditos a receber (Notas 7 (a) e 9) 1.100.548 1.062.194 Outras receitas (despesas) operacionais (328.339) (527.602) (357.123)
D|ve.rs?s (Nota 9) 218.058 280.190  Exigivel a Iongq prazo i ) 785.233 380.316 Receitas de prestacdo de servicos (Nota 16) 96.837 186.017 111.746
Prov!szjo para perdas B o . (1.361) (1.370) Recursos de acmtgs e emissdo de titulos 380.286 - Resultado de participacGes em controlada / ligada
Proviséo para outros créditos de liquidacao duvidosa Recursos de aceites cambiais 380.286 - (Nota 10 (a)) © R @
(Notas 7 (c), 8 e 9) (6.506) (7.746) Outras obrigagoes 404.947 380.316
o ; s Despesas de pessoal (35.862) (106.891) (90.861)
Qutros valores e bens 3.235 - Fiscais e previdenciérias (Nota 12) 404.947 380.316 S
Despesas antecipadas 3235 - Despesas tributarias . . (40.272)  (87.837) (92.438)
Realizével a longo prazo 190739 166.023 Outras despesas admwmst@was (Nota 17) (83.378) (191.547) (178.452)
Operacdes de crédito 18147 6.189 Qutras receitas operamo.nam.(Nota 19) 28.630 74.165 66.362
Operacoes de crédito - setor privado (Nota 7 (a)) 18.330 6.252  Patriménio liquido (Nota 14) 561.704 589962  Outras despesas operacionais (Nota 18) (294.285) _(401.509) _(173.478)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa Capital social Resultado operacional 41.264 _ 132.280 _ 223.807
(Notas 7 (c) e 8) (183) (63) De domiciliados no Pais 298.000 298.000  Resultado nao operacional 128 128 -
Outros créditos 172.592 159.834 Reserva de lucros 263.704 291962  Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 41392 132408  223.807
Diversos (Nota 9) 172.592 159.834 Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 20) (20.425)  (62.407) (104.924)
Permanente 70.016 29.422 Provisao para imposto de renda 22574 (11.522)  (69.402)
Ingeitrgzentos 1218 1;18 Provisao para contribuicao social 17.749 (9.422)  (56.842)
u . . . . o
Imobilizado de uso (Nota 10 (b)) 41.027 5.936 Atl,vé ﬁsc_al diferido (60.748) _ (41.463) 21.320
ImobilizacGes em curso 20672 5 465 Participacoes de empregados no resultado - (548) (275)
InstalacGes, moveis e equipamentos em uso 319 424 Lucro liquido do semestre / exercicios 20.967 69.453 118.608
I Outros | . 432 5 9‘71; Lucro liquido por acao - em R$ 0,07 0,23 0,40
ntangive . . —
Gastos com aquisicdo e desenvolvimento DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Nota 10 (c)) 34.963 23.443 SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(-) Amortizacado acumulada (7.484) (1.467) (Em milhares de reais)
Total do ativo 2.680.223 2.681.962  Total do passivo e do patriménio liquido 2.680.223 2.681.962 2° Semestre Exercicios
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Huxos de cabxa das atividades operacionals L
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Resultado ajustado do periodo 487.961 926.572  902.656
Reservas de lucros Resultado antes da tributacdo do
Capital Lucros semestre / exercicios 41.392 132.408 223.807
social Legal Estatutarias Outras acumulados Total  Ajustes: 446569 794.164  678.849
Em 31 de dezembro de 2015 ) 298.000 59.600 197.340 - - 554.940 Constituicao de provisao para operacoes de crédito
Complemento de dividendos — R$ 0,18 por acdo conforme AGO de liquidacao duvidosa 431258 758215  642.386
de 30 de abril de 2016 (Nota 14) - - (53.934) - - (53.934) Depreciacao e amortizacio 3381 6.017 1502
Lucro liquido do exercicio - - - - 118.608 118.608 Provisio para contingénci 10'379 24l631 32'1 12
Destinacao: P tingencias : ’ : .
Dividendos provisionados — R$ 0,10 por acao - - - - (29.652) (29.652) Resultado d_e Partlcwpagoe_%s em controlada / ligada © - 2
Reserva estatutaria (Nota 14) _ _ 88.956 _ (88.956) _ Outras provisoes / reversoes 1.560 5.301 2.847
Em 31 de dezembro de 2016 298.000 59.600 232.362 - - 589.962  Variacdo de ativos e passivos (452.836) _(847.281) _(860.570)
Complemento de dividendos — R$ 0,17 por acao conforme AGO (Aumento) / reducdo em T.V.M. e instrumentos
de 28 de abril de 2017 (Nota 14) - - (50.348) - - (50.348) financeiros derivativos (ativos / passivos) (11.016) 97.055 (91.277)
Complemento de dividendos — R$ 0,10 por acao conforme AGE (Aumento) em operacoes de créditos (175.471)  (143.007) (69.064)
de 28 de setembro de 2017 (Nota 14) - - (30.000) - - (30.000) (Redugao) provisao de operacdes de crédito e outros
Lucro liquido do exercicio - - - - 69.453 69.453 créditos de liquidagao duvidosa (378.933) (678.905) (736.608)
Destinacao: . _ (Aumento) / reducio em outros créditos 11.452  (14.238) 3.146
Dividendos proy|§|onados —R$ 0,04 por acao - - - - (17.363) (17.363) (Aumento) em outros valores e bens (3.235) (3.235) _
Reserva estatutaria (Nota 14) - - 52.090 - (52.090) - Aumento / (reducao) em outras obrigacoes 126.956 (890)  198.448
Em 31 de dezembro de 2017 298.000 59.600 204.104 = = 561.704 Imposto de renda e contribuicdo social pagos (22.589) (104.061) (165.215)
Em 30 de junho de 2017 298.000 59.600 182.014 66 36.364 576.044  Caixa liquido gerado pelas atividades
éucro Ill’quidot dz s%mejtred R$0.10 B forme AGE - - - - 20.967 20.967  operacionais 35.125 _ 79.291 42.086
omplemento de dividendos — ,10 por agdo conforme p ivi f ;
de 28 de setembro de 2017 (Nota 14) - - (30.000) - - (30.000) ngﬁiifai?e'xbaegf S ta'l?'viﬁfn?bﬂﬁ;g;' 7?:2:92\535 (34.060) (46.611)  (23.166)
Baixa ajuste a avaliacao patrimonial - - - (66) - (66) Caixa liquid ilizad ) ividades d - - -
Destinaco: _alxa ;_qm (: utilizado pelas atividades de (34.060) s611) (23.166)
Dividendos propostos — R$ 0,02 por acao - - - - (5.241) (5.241) ~ Investimentos : : :
Reserva estaﬂutgria (Nota 14) porac - - 52.090 - (52.090) - Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Em 31 de dezembro de 2017 298.000 59.600 204.104 - - 561.704 Aumento / (reducao) em depdsitos (237.423) (270.343) 55.484
Aumento em recursos de aceites cambiais 297.017  384.818 2.035
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (R_e_dugéo) em obrigacdes por cessao de crédito - - (10.912)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Dividendos pagos (30.000) _(110.000) _(100.000)
. L - o Caixa liquido gerado / (utilizado) pelas atividades
Contexto operacional Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como parte do produto de de financiamentos 29.594 4.475 (53.393)
A Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (“Financiadora”) software, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares. Aumento / (reducdo) em caixa e equivalentes - - -
é controlada por Arthur Lundgren Tecidos S.A. - Casas Pernambucanas (“Controladora”) Gastos de desenvolvimento que nao atendam ao critério de custos diretamente atribuiveis 4 ' < q 30.659 37155 34.473
e suas atividades operacionais inserem-se no contexto dos negécios da Controladora. no desenvolvimento de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. e caixa » : . (34.473)
As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicées que atuam (h) Imposto de renda e contribuicgo social No inicio do semestre/exerc_|C|o 163.882  157.386  191.859
integradamente no mercado financeiro, certas operacbes tém a coparticipacao ou A provisdo para imposto de renda foi constituida pela aliquota de 15% sobre o lucro real, No fim d? semestre / exercicio . 194.541  194.541 157.386
a intermediacao de instituicoes ligadas ao Grupo Pernambucanas. A estrutura operacional acrescida do adicional de 10% sobre o lucro. Composicao de caixa e equivalentes de caixa
utilizada pela Financiadora pertence a sua Contro\_adgra e 0s custos sdo absorvidos segundo, A contribuicao social foi calculada pela aliquota de 15% até 31 de agosto de 2015 D|spon|b|l|d‘ades‘ ‘ o 43.301 43.301 39.081
a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. e a aliquota de 20%, no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 151.240 _ 151.240 _ 118.305
Base de preparacdo e apresentacdo das demonstracées financeiras e 31 de dezembro de 2018, e 15% a partir de 1° de janeiro de 2019 sobre o lucro liquido 194.541 _ 194541 _ 157.386
As demonstracdes financeiras foram preparadas com observancia das disposicoes contidas na ajustado, conforme Medida Proviséria n° 675, de 21 de maio de 2015, que foi convertida
Lei das Sociedades por Acdes, dos dispositivos contabeis introduzidos pelas Leis n°s 11.638/07 na Lei n° 13.169/15 em 06 de outubro de 2015. 4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
e 11.941/09 e as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do E constituido crédito tributario de imposto de renda e contribuicao social, calculado sobre 2017 2016
Brasil, em co_nformidade como Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacic_;nal as diferencas temporais, representadas pelo montante das despesas apropriadas e ainda AplicacSes em depésitos interfinanceiros
— COSIF e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracées financeiras, nio dedutiveis para fins do referido imposto e contribuicdo. O total dos créditos Vencimento até 30 dias 151.240 118.305
e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracao tributérios esta registrado na rubrica “Outros créditos - diversos” no grupo dos ativos 151.240 118.305
na sua gestao. ) . — ‘ circulante e realizavel a longo prazo. ) - ) o - © -
Na elaboracdo das demonstracoes contébeis foram utilizadas estimativas e premissas na (i) Captacdes em depositos interfinanceiros O resultado com aplicacoes interfinanceiras de liquidez, no exercicio findo em 31 de dezembro
de/te_rmlnagao/dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e de_zspesas, de acordQ com as As captacoes em depésitos interfinanceiros sdo registradas pelo valor recebido, acrescidas de 2017, foi de R$ 12.809 (2016 — R$ 16.803), com rendimento médio anual de 99,35% a.a.
praticas contabelj wgen‘ges no Brasil. Essa‘s estlnaatlvas e zremlésas f?rgm consideradas pelos encargos pactuados e apropriados em cada periodo mensal (2016 — 99,87% a.a.) do CDI.
na mensuracdo de contingéncias e na selecdo do prazo de vida util de certos ativos. . : . . s X PR : - . [y
Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. 0 gtlr‘éggn?e)cai?r?;?g annt]':ngsi?;e;oe::r:jgiflfloes_Ieg;'s' f;;cals € preyldenqatl_'las . 5. Titulos e vacliore§ TOb'I'a"?s biliarios foi classificad —
As demonstracoes contabeis foram aprovadas para emissdo, pela Diretoria, em . € 0, a & gacao dos la‘lvos e passivos ‘coln Ingentes, A car_te|r~a ! e titulos e valores mol liarios foi classificada na categorla Titulos para
26 de marco de 2018. e obnga_goehs Ie_gals sa0 efett{ado§ de acordo_com 0os critérios desc~ntos _abalxo. negociagao”. De acordo com a categoria estabelecida na regulamentacao vigente, estavam
. . L e Contingéncias ativas — ndo sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras, exceto assim compostas:
Principais ptatlcas contabeis quandp dal existéncia d(_e evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre Valor de Valor de
(a) Apuraggo do resultado ) ) o as quais nao cabem mais recursos. o ) ) Valorde mercado  mercado
As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se * Provisdes e contingéncias passivas — provisoes sao reconhecidas nas demonstracoes custo em 2017 em 2016
o critério pro rata dia para as de natureza financeira. financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracéo, Titulos privados
As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com Carteira propria
exponencial, registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagoes e quando Cotas em fundos de investimento 98.144 98.144 205.246
ao perfodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos, os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos Letras Financeiras do Tesouro - LFT 10.047 10.047 R
e apropriadas ao resultado pela fluéncia dos prazos. contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas 108.191 108.191 305.246
(b) ﬁspléc?i%:e;é?tﬁ:e'g;’;‘;\i‘gﬁssdzel"ﬂ"':J‘i’;:z <50 apresentadas pelo valor de aplicacio 2g/g|%2czj%i;;qn’;gf/?:éixglljciiﬂ\l/gz,géegquanto aquelas dlassificadas como perda remota As aplicacdes em cotas do fundo de investimento sao atualizadas, mensalmente, pelo
acres?:idasgdos rendimentos auferidog 316 4 data dg balanco. P plicacao, o Obrigacoes legais — fiscais e previdenciarias — referem-se a demandas judiciais, (rjes?e_ctlvo vanr_da cota dlvu]gado pela administradora do )‘L_Jnd_o e sao classificadas dentro
) o onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns a faixa de vencimento de até 3 meses, o resultado no exercicio findo em 31 de dezembro de
(c) Titulos e valores mobiliarios ibut tribuicoes. O tante discutido & tificad istrad tualizad 2017, foi de R$ 11.565 (2016 — R$ 16.582).
Os titulos e valores mobiliarios séo registrados pelo custo de aquisicao e apresentados tribu Ols € contribuicoes. L montante discutido € quantiticado, registrado e atualizado 6 fi iros derivati
no balanco patrimonial, conforme a Circular n® 3.068 do Banco Central do Brasil, sendo mensalmente. . . _ - Instrumentos financeiros derivativos ) : - A
classificados de acordo com a intencio da Administracao, na categoria “Titulos para (k) Provisgo para recuperagéo de ativos - (impairment) ) o A Financiadora pode se utilizar de instrumentos financeiros derivativos para atender as suas
negociacao”. 6] reg)strp contabil qe um ativo devg eyldenoar eventos.ou‘mudanga‘s nas circunstancias necess@a_des_propnas, de reduzir a exposicao a riscos de mercado e d_e taxas d_e juros. Durante
Os titulos classificados para negociagao sao apresentados no ativo circulante e avaliados, econdmicas, operacionais ou tecryologlcf'as, que possam indicar deterioracao ou perda_de o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Financiadora ndo operou com
na data do balanco, pelo seu valor de mercado, sendo que as variacdes sdo reconhecidas seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido instrumentos financeiros derivativos.
no resultado do periodo. excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. 7, Operacées de crédito
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Financiadora nao possuia titulos classificados Essas provisdes sao reconhecidas no resultado do periodo. ) : _ ) I o
como disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento. gs valqres dohs altlvos néz ﬂnancdelros 350 revistos, no minimo, anualmente para As informacdes da carteira em 31 de dezembro de 2017 e 2016, séo assim sumariadas:
a Al s ol I : eterminar se ha alguma indicacao de perda por impairment. (@) A composicao da carteira de operacoes de crédito, e titulos e créditos a receber com
@ 253525;;;;3:2?5&7&ia%rg‘a"sss?f'i)c:;;: égeadcl(t)?SOdCeoI!Irwq:}gggaan’?e(r’#gl(?aozzministragéo () Caixae equviv?lentesdde caixa . s ) ) caracteristica de concessao de crédito, por modalidade de operacao, esta assim representada:
quanto ao nivel de risco, que considera a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucdo CMN n® 3.604/08 e CPC 03 séo 2017 2016
o0s riscos especificos em relacdo a operacao, aos devedores e garantidores, com representados por disponibilidades em moeda nacional e moeda estrangeira e, quando Crédito direto ao consumidor 42511 482.295
observancia dos parametros e diretrizes estabelecidos pela Resoluco n° 2.682 do Banco aplicavel, operacoes que sao utilizadas pela Instituicao para gerenciamento de seus Crédito pessoal 1.297.096 752.659
Central do Brasil, que determina a analise periédica da carteira e sua classificacdo em compromissos de curto prazo, com prazo igual ou inferior a 90 dias, entre a data Total de operacoes de crédito 1.339.607 _ 1.234.954
nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo). die aquisicao e a data de vencimento. O caixa e equivalente c_ie caixa _da Fm_anmadora Titulos e créditos a receber (*) 1.100.548 1.062.194
As rendas das operacoes de crédito vencidas ha mais de sessenta dias, independentemente sdo representados por saldos em poder de bancos e aplicacbes interfinanceiras Total de titulos e créditos a receber (Nota 9) 1.100.548 1.062.194
de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita, quando efetivamente de curto prazo. i Total da carteira 2.440.155 2.297.148
recebidas. (m) Outros ativos e outros passivos o . Parcelas a curto prazo 2.421.825 _ 2.290.896
As operacées classificadas como nivel “H"”, permanecem nessa classificacao pelo periodo Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os Parcelas a longo prazo 18.330 6.252
de seis meses, quando entéo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por rendimentos e as variagbes monetarias auferidos (em base pro rata dia) e provisdo para N ~ : -
cinco anos, em contas de compensacdo, ndo mais figurando no balanco patrimonial. perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores (*) Operacodes com cartdo de crédito.
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetdrias incorridos No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o saldo de valores renegociados com clientes
Administracao, atende ao requisito estabelecido pela Resolucdo n° 2.682 do Banco (em base pro rata dia). é no valor de R$ 368.192 (2016 — R$ 201.312).
Central do Brasil, conforme demonstrado nas Notas 7 (c) e 8.
(e) Investimentos (b) O vencimento da carteira de operacoes de crédito apresenta o seguinte perfil:
Os i_nvgstimento_s em controlada e empresa ligada sao avaliados pelo método da 2017 2016
equN?I-enma patrimonial. A vencer Vencidos A vencer Vencidos
@ ;?:?ég;?ggos ao custo de aquisicao, formacéo ou instalacao, deduzido de depreciacao Zra)z;o di W"%‘;‘; T;By; #asl% 20 ;/‘1' 1 07;,,%';; 0 ;/5 10(;,33'3; 20 ;/;
ou amortizagdo acumulada. A depreciacdo ou amortizacdo é calculada pelo método e 1as e ' . ! ’ : . : '
linear, as taxas que levam em conta o tempo de vida Util econdmica estimada dos bens. De 31 a 60 d!as 22.356 1,52 96.989 10,01 159.124 8,98 46.614 8,88
A Financiadora adota como procedimento revisar o imobilizado para verificacdo de De 61 a 90 dias 16.907 1.15 91.285 9,43 117.344 6,62 17.281 3,29
possiveis perdas, conforme descrito na Nota 3 (k). A Financiadora efetua, periodicamente, De 91 a 180 dias 34.587 2,35 224.314 23,16 246.744 13,92 127.520 24,30
revisdes do prazo de vida util econdmica dos seus bens do ativo imobilizado. De 181 a 365 dias 13.673 0,93 353.512 36,49 163.793 9,24 224.087 42,70
O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacao acumulada. Acima de 365 dias 18.330 1,24 - - 6.252 0,35 - -
Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como 1.471.477 100,00 968.678 100,00 1.772.341 100,00 524.807 100,00
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser (c) Composicdo da carteira por nivel de risco:
mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado. 2017 2016
Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao resultado, Percentual Provisao Provisao
quando incorridos. Nivel A vencer Vencidos Total de proviséo contabilizada Total contabilizada
(9) Intangivel _ o ) ) ., A 1.429.915 99.874 1.529.789 0,50 7.649 1.542.857 7.714
As licencas de software séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adqul_nr B 340 96.932 97.272 1,00 973 77.504 775
o sftares  aerCom aue ks e pronospae s wilzados. Eses atos o ¢
Os custos de desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de D 3.725 87.493 91.218 10,00 9.122 82.836 8.284
produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Financiadora, sao E 3. 84.691 87.802 30,00 26.341 70.527 21.158
reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos: F 3.681 72.487 76.168 50,00 38.084 61.279 30.639
o E tecnicamente vidvel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso; G 9.252 63.468 72.720 70,00 50.904 79.621 55.735
« A Administracao pretende concluir o software e usa-lo; H 16.751 372.284 389.035 100,00 389.035 303.313 303.313
e Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerard beneficios econémicos 1.471.477 968.678 2.440.155 524.992 2.297.148 429.994
fUTHFOSJ_ o o . . Complementar (*) 212 15.900
e Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para 525204 445894

Refere-se a provisdao complementar aos percentuais minimos requeridos pela Resolucao n° 2.682, de 21/12/1999, do CMN, com base no julgamento e experiéncia da Administracao, de forma
a contemplar avaliacdes mais prudentes dos riscos nas operagdes com clientes.

(Continua...)
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(d) Por setor de atividade:

2017
2.440.155

2016
Pessoa fisica 2.297.148
8. Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa foi movimentada pelos seguintes eventos nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2017 e 2016:

2° Semestre Exercicios

2017 2017 2016

Saldo inicial 472.879 445.894 540.116
Complemento 431.258 758.215 642.386
Baixas contra a provisao (378.933) (678.905) (736.608)
Saldo final 525.204 525.204 445.894

A Financiadora efetuou a baixa de operacoes de crédito contra prejuizo apés 180 dias da classificacdo no nivel “H".
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a provisao (Nota 15) no montante
de R$ 520.050 (2016 — R$ 301.922).

9. Outros créditos

2017 2016

Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo

Valores a receber da Controladora (Nota 21) 43.634 - 34.970 -
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 62.190 - 84.350 -
Créditos tributérios de impostos e contribuicoes 74.793 164.438 126.909 153.785
Incentivos fiscais, liquido de provisao 23 - 13 -
Titulos e créditos a receber (*) (Nota 7) 1.100.548 - 1.062.194 -
Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa (*) (6.506) - (7.746) -
Outros 36.057 8.154 32.578 6.049
1.310.739 172.592 1.333.268 159.834

(*) Operacoes com cartdo de crédito.

Os créditos tributarios de impostos e contribuicoes foram constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis.
No exercicio findo em 31 de dezembro, os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentacao, segregadas pelas bases para constituicao:

Saldo inicial Adi¢oes Realizagoes Saldo final
Imposto de renda

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (Nota 8) 64.379 - (24.848) 39.531
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) 95.079 6.158 - 101.237
Outras 7.202 - (3.645) 3.557
166.660 6.158 (28.493) 144.325

Contribuicao social
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 8) 51.503 - (19.878) 31.625
Provis&o para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) 57.046 3.696 - 60.742
Outras 5.485 - (2.946) 2.539
114.034 3.696 (22.824) 94.906
2017 280.694 9.854 (51.317) 239.231
2016 259.374 22.813 (1.493) 280.694

Com base no atual nivel de capitalizacédo e nas operacdes da Financiadora e considerando as expectativas de resultados futuros, determinados
com base em premissas que incorporam, entre outros fatores, a manutencao do nivel de operagdes; o atual cenario econémico; e as expectativas
futuras de taxas de juros, a Administracao acredita que os créditos tributarios registrados em 31 de dezembro de 2017 tenham a sua realizacao
futura da seguinte forma:

Expectativa de realizacdo

Realizacdo
2018 2019 a 2022 Total
Créditos tributérios do imposto de renda
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 8) 39.531 - 39.531
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) - 101.237 101.237
Outras 2.020 1.537 3.557
41.551 102.774 144.325
Valor presente 37.073 58.109 95.182
Créditos tributérios de contribuicdo social
Proviséo para créditos de liquidacado duvidosa (Nota 8) 31.625 - 31.625
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) - 60.742 60.742
Outras 1.617 922 2.539
33.242 61.664 94.906
Valor presente 29.659 34.865 64.524

Para fins de determinacéo do valor presente, da realizacdo futura, estimada de créditos tributarios em cada ano, foi adotada a taxa média de
12,08% ao ano, referente ao custo médio de captacdo da Financiadora.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, todos os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social haviam sido reconhecidos
pela Financiadora.

10. Permanente

(a) Participacdes em controlada e coligada
Em 03 de julho de 2017, a Diretoria aprovou a transferéncia de 78.514 (setenta e oito, quinhentos e quatorze) acoes preferenciais classe
“A" da sociedade Hotel Jatiica S.A. de que é proprietaria, com todos os direitos e as obrigacdes constantes no Estatuto, para Arthur
Lundgren Tecidos S.A. - Casas Pernambucanas, no montante de R$ 78.

(b) Imobilizados
Representados por instalacdes, moveis e equipamentos de uso e em curso, no montante de R$ 41.027 (2016 — R$ 5.936).

(o) Intangivel
Representado por softwares em andamento no montante de R$ 27.479 (2016 — R$ 21.976).

11. Depésitos interfinanceiros

2017 2016

Captacoes em depositos interfinanceiros
Vencimento entre 30 dias e 180 dias 71.373 172.953
Vencimento entre 181 dias e 360 dias - 168.763
71.373 341.716

O resultado com depositos interfinanceiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi de R$ 35.068 (2016 — R$ 52.604), a taxa média
de 118,87% a.a. (2016 — 126,62% a.a.) do CDI.
12. Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias

2017
Longo prazo

2016
Longo prazo

Curto prazo Curto prazo

Imposto de renda 11.522 - 69.378 -
Contribuicao social 9.422 - 56.842 -
Provisao para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) - 404.947 - 380.316
Outras 6.666 - 6.846 -
27.610 404.947 133.066 380.316

13. Outras obrigagdes - diversas
2017 2016
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 21) 663.423 532.511
Pagamentos a efetuar a estabelecimentos credenciados (cartao de crédito) (*) 492.850 610.835
Outras 49.517 56.938
1.205.790 1.200.284

(*) Referem-se a débitos originarios de aquisices de bens e servicos por usuarios de cartdo de crédito, pendentes de pagamentos aos

estabelecimentos comerciais filiados.
14. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social, subscrito e integralizado, est4 representado por 298.000.000 (2016 — 298.000.000) acbes

ordindrias no valor de um real cada.

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo, correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio a ser aprovado por deliberacao da

Assembleia Geral Ordinaria.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2017, aprovou a distribuicdo do lucro liquido do exercicio de 2016,

da seguinte forma:

e Distribuicao de dividendos: R$ 80.000 (dos quais R$ 29.652, referem-se a dividendos obrigatérios e R$ 50.348 de dividendos adicionais);

e Manutencao da parcela para Reserva Estatutaria: R$ 38.608 (2016 — R$ 84.264).
A Assembleia Geral Extraordindria realizada em 28 de setembro de 2017, aprovou a distribuicdo de dividendos complementares contra
reservas estatutarias: R$ 30.000.

Em 31 de dezembro de 2017, foram provisionados dividendos, conforme demonstrado abaixo:

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 69.453 118.608
Dividendos - 25% da base 17.363 29.652

A reserva de lucros — estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condicdes
operacionais a Financiadora, bem como para garantir futuras distribuicoes de dividendos.
A reserva de lucros — legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20% do capital social.

15. Receitas de operacées de crédito

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Crédito pessoal 351.469 723.804 619.987
Crédito direto ao consumidor 77.073 200.011 321.529

Recuperacao de créditos baixados
como prejuizo (Nota 8) 385.994 520.050 301.922
814.536 1.443.865 1.243.438

16. Receitas de prestacdo de servicos

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Rendas de servicos prioritarios — PF 7.965 18.602 12.985
Cartdo de crédito diferenciado 43.488 86.717 88.101
Receita de outros servicos 45.384 80.698 10.660
96.837 186.017 111.746

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Outras despesas administrativas

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Comunicacao 9.151 28.918 46.083
Processamento de dados 17.518 33.289 22.257
Servicos técnicos 4132 11.192 3.539
Servicos do sistema financeiro 21.457 41.532 48.162
Servicos de terceiros 4.477 10.903 11.201
Contribuicoes filantropicas 340 340 726
Despesas compartilhadas (Nota 21 (a)) 9.255 35.672 32.539
Depreciacao e amortizacao 6.141 6.141 1.502
Indenizacoes judiciais / civeis 2.871 5.196 3.573
Outras 8.036 18.364 8.870
83.378 191.547 178.452

18. Outras despesas operacionais
2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Descontos concedidos 272.626 354.830 98.222
Despesas compartilhadas (Nota 21 (a)) 1.300 2.520 6.914
Juros outros 6 598 25
Despesas com patrocinio cultural / esportivo 686 686 1.450
Despesas com intermediacao (cartao de crédito) 8.111 16.736 28.950
Correspondente bancario 2.767 5.294 990
Outras 8.789 20.845 36.927
294.285 401.509 173.478

19. Outras receitas operacionais

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Receitas de intermediacéo (cartao de crédito) 23.268 48.629 49.824
Receitas com programas de incentivo de vendas 853 886 5.146
Reversao de provisao para participacao nos resultados - 19.183 -
Outras 4.509 5.467 11.392
28.630 74.165 66.362

20. Reconciliacdo de imposto de renda e de contribuicdo social
A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

Imposto de renda
2017 2016
131.860 223.532

Contribuicao social
2017 2016
131.860 223.532

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e as participacoes
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuicdo social - 25% e 15% (Nota 3 (h)) - % 25 25 15 15

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacao (32.965) (55.883) (19.779) (33.530)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
(Adicoes) exclusdes permanentes (1.761) (2.883) (1.907) (1.886)
Beneficios fiscais (patrocinios culturais e outros) 574 2.176 - -
Adicional IR 24 24 - -
Efeito decorrente da majoracéo da aliquota da CSLL (*) - - (6.593) (12.918)
QOutros - (24) - -
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio (34.128) (56.590) (28.279) (48.334)

(*) No periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, para as instituicdes financeiras e equiparadas, a aliquota
da contribuicao social foi alterada de 15% para 20%, conforme artigo 1° da Lei n° 13.169, de 06 de outubro de 2015.

21. Partes relacionadas

(a) Transacdes e saldos
Os saldos referentes as transacdes com partes relacionadas, inclusive os respectivos efeitos em contas de resultado, efetuadas em condicoes
normais de mercado, no que refere-se a prazos de vencimento e taxas de remuneragao pactuadas, sdo os seguintes:

Ativo (passivo) Receitas (despesas)

2017 2016 2017 2016

Arthur Lundgren Tecidos S.A. - Casas Pernambucanas (Controladora)
Valores a receber (i) 43.634 34.970 - -
Contas a pagar (i) (637.196) (518.010) - -
Contas a pagar (iii) - - - (61.323)
Contas a pagar (iv) (26.227) (14.501) (120.995) (41.048)
Dividendos a pagar (Nota 14) (17.363) (29.652) - -

(i) Referem-se, substancialmente, aos pagamentos de clientes financiados, efetuados na Controladora, que séo repassados para e Financiadora
no prazo médio de cinco dias.

(i) Referem-se, aos valores a repassar a Controladora, em um prazo médio de cinco dias a vinte e oito dias, relativos a financiamentos
de clientes.

(iii) A Controladora, com o objetivo de aperfeicoar recursos e racionalizar sua estrutura implantou, no periodo entre janeiro de 2010 e setembro
de 2016, uma estrutura de rateio de custos entre as sociedades integrantes do mesmo grupo econémico. Em 31 de dezembro de 2016,
as despesas referem-se ao contrato de compartilhamento e foram distribuidas da seguinte forma: despesas administrativas de R$ 24.267,
operacionais de R$ 6.215 e remuneracao por servicos de empregados da Controladora de R$ 30.841.

(iv) A Controladora e a Financiadora, em outubro de 2016, firmaram parceria na qual consiste em oferecer aos clientes, dentre outros, os
seguintes produtos; cartdo de crédito de circulagdo ampla (bandeirado) ou restrita (private label), operacoes de crédito pessoal, operacoes
de crédito ao consumidor, distribuicao de quaisquer outros produtos financeiros, previdenciarios ou securitarios, bem como quaisquer outros
negocios, servicos ou produtos permitidos pela regulamentacdo do CMN, BACEN e da SUSEP. Todas as receitas e despesas sao divididas entre
as duas empresas, no modelo de profit sharing, 50% para cada uma. Esta divisdo é feita mensalmente através da apresentacéo dos
resultados do més e a devida liquidacao entre as duas empresas no més subsequente. Em 31 de dezembro de 2017, o resultado da parceria
esta distribuido em despesas de profit sharing de R$ 24.130 (2016 — R$ 7.721), reembolsos de despesas administrativas de R$ 11.542
(2016 — R$ 894), operacionais de R$ 2.520 (2016 — R$ 2.635) e remuneragao por servicos de empregados da Controladora de R$ 82.803
(2016 — R$ 29.798).

(b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
O pessoal-chave da Administracao inclui os membros estatutarios. A remuneracao paga ou a pagar por servicos de empregados no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 8.613 (salarios e encargos) (2016 — R$ 8.625), no consolidado da Controladora —
Arthur Lundgren Tecidos S.A. - Casas Pernambucanas.
A Financiadora ndo concede outros beneficios aos administradores e empregados, tais como: assisténcia médica pés-emprego, plano de
pensao na condicao de beneficio definido ou contribuicdo definida ou, ainda, remuneracao baseada em acoes.

22. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

Os critérios de reconhecimento e base de mensuracao para determinacao de provisoes e contingéncias ativas e passivas, levam em conta o estudo

detalhado das acoes judiciais e dos processos administrativos, e sao baseados, também, na opiniao profissional dos advogados patrocinadores

dessas causas.

(a) Ativos contingentes — Nao ha ativos contingentes registrados nos livros.

(b) Provisao para riscos fiscais (obrigacao legal) - £ decorrente de mandado de seguranca impetrado com o objetivo de questionar a
constitucionalidade do alargamento da base de calculo do PIS/PASEP e da COFINS, levada a efeito com a promulgacao da Lei n° 9.718/98.
Requereu-se, ainda, a declaragao de inconstitucionalidade do §12 do artigo 32 da Lei n°® 9.718/98, bem como a declaracao do direito das
Impetrantes de compensarem os valores indevidamente recolhidos. Em 27 de outubro de 2006, a liminar foi deferida determinando a
suspenséao do recolhimento das contribuigcoes de PIS/PASEP e COFINS, nos termos do §12 do artigo 32 da Lei n° 9.718/98. A Financiadora
efetuou o recolhimento das contribuicoes de PIS/PASEP e COFINS, de acordo com a liminar obtida e provisionando a diferenca em relacao
alein®9.718/98. Em 31 de dezembro de 2017, o montante destacado como provisao para riscos fiscais € de R$ 404.947 (2016 —R$ 380.316).
As provisdes sao demonstradas como segue:

2017

PIS COFINS Total

Saldo inicial 53.162 327.154 380.316
Atualizacoes 3.444 21.187 24.631
Saldo final 56.606 348.341 404.947
2016

PIS COFINS Total

Saldo inicial 48.674 299.530 348.204
Atualizagoes 4.488 27.624 32.112
Saldo final 53.162 327.154 380.316

(c) Provisao e passivos contingentes - A Financiadora constitui provisao relativa a processos fiscais, trabalhistas e civeis com base na avaliacao
de risco efetuada pela Administracao, apoiada pelos seus consultores juridicos. As principais agoes civeis sao relacionadas a relagoes de
consumo. A provisao registrada nas demonstracdes financeiras, no valor de R$ 6.150 (2016 — R$ 5.508), é considerada adequada pela
Administracao para cobrir eventuais perdas que possam advir do desfecho dos processos em andamento. As contingéncias classificadas
como possiveis pelos advogados responsaveis pela conducdo dos casos montam R$ 12.996 (2016 — R$ 7.997).

23. Limites operacionais (acordo da Basileia)
A Financiadora esta enquadrada nos limites de risco estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. O indice da Basileia para 31 de dezembro
de 2017 é de 14,92% (2016 — 9,51%).

24. Outras informacoes
Cessao de operacdes de crédito
Em vigor, a partir de 1° de janeiro de 2012, a Resolugao CMN n° 3.533/2008, estabelece procedimentos para a classificacao, registro contabil
e divulgacao das operagoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros.
A classificacdo como retencdo substancial dos riscos e beneficios, nas operacoes de cessdes de créditos, configura-se pela coobrigagdo nas
cessoes de crédito ou pela aquisicao de cotas subordinadas dos fundos cessionarios. Na referida classificacao, as operacoes cedidas permanecem
registradas no ativo da instituicdo cedente e os recursos recebidos séo registrados no ativo com a contrapartida no passivo, em funcéo da
obrigacdo assumida. As receitas e despesas referentes as cessdes de crédito realizadas sédo reconhecidas no resultado, conforme prazo
remanescente das operagdes.
Durante o ano de 2016, a Financiadora manteve operagoes de cessoes de crédito, classificadas na categoria “com retencéo substancial de riscos
e beneficios”, com instituicdes nao ligadas, nas quais a Financiadora esta exposta ao risco de crédito, de mercado e operacional.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, n&o ha saldos de operacdes cedidas e de obrigagdes assumidas.

SERGIO ANTONIO BORRIELLO
Diretor Presidente

MARCELLO MIRANDA
Diretor de Produtos

ABENER BOA
Diretor Contdbil / Contador CRC 1SP095415/0-4

EDUARDO CIDADE DA SILVA
Diretor Juridico

Aos Administradores e Acionistas da

Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (”Instituicao”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2017,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria das demonstracées financeiras do exercicio anterior

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as demonstragdes do resultado, das mutacées do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
respectivas notas explicativas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes
que emitiram relatério datado em 27 de margo de 2017, sem modificacao.

Outras informagoes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério dos auditores

A Administracdo da Instituicdo é responsével por essas outras informacoes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as
demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante
no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Instituicao continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracées financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, n&o, com o objetivo de expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela Administracéo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar ddvida significativa em relagdo & capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 26 de marco de 2018.

m Auditores Independentes
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