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Propuesta IV-Enmienda II: 
Los detalles 

Argentina mejoró oferta con respecto a la 
propuesta III, pero mantiene estructura legal. Se agregaron 
incentivos para una aceptación temprana
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OFERTA GLOBAL

Propuesta IV de Argentina: Mejora económica vs 

Propuesta III pero menor que contra-propuesta de UBS

Enmienda II (Oferta IV)
1. Con respecto a la enmienda I la mejora es de 11 

dolares. Pero menos a 2 dolares promedio vs 

borrador III. 

2. La oferta fue mejorada principalmente en los 

Discount. 

3. En los globales la mejora de la Oferta IV fue marginal

4. Se elimino el instrumento de recupero atado a 

exportaciones o PBI. 

Oferta base + bono de intereses corridos
1. El gobierno dispuso una diferenciación entre quienes 

acepten en etapa temprana y quienes lo hagan a 

posterior “arrastrados por clausulas CACs”. El 

incentivo está en un reconocimiento mayor en el 

bono de intereses corridos. 

2. La mejora es de 1,2 USD que debe sumarse al NPV  

del Nuevo Bono. En este caso si acepta de manera 

temprana el valor presente neto final llega a 55 USD 

en el AA21 pero si espera y es arrastrado por las 

CACs es de 53,7 USD. 

Aceptación Temprana Aceptación por CACs



Propuesta IV de Argentina: Enmienda ¿definitiva? 
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VENCIMIENTO Y BOND CAP: MISMOS BONOS, UN AÑO MENOS Y MAYOR BOND CAP

• Se redujo en un año el maturity de 

todas las series menos 2030. 

• Se respeto la estructura de los grupos 

iniciales. Se mantiene nivel de prioridad 

en 2030 y 2035 con los Grupos 1, 2 y 3.

• Se incrementó el monto máximo de 

aceptación (cupo) de ofertas en 2030 y 

2035. 

• Se adelantaron a 2021 los pagos de 

renta (aunque son valores 

testimoniales de 0,125% anual en dos 

pagos al año (marzo y septiembre). 

• Con excepción de 2030, todos los 

bonos alcanzan un cupón de 5%.  

Fechas relevantes:

• El periodo de aceptación termina el 4/8. Caja de valores puede estipular que termine 

72-96hs antes en Argentina

• La acreditación de los títulos se hará el 4 de septiembre. A partir de ese momento se 

negociarán



Propuesta IV: Estructura de los bonos
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2030, 2035 y 2038: Se adelantan los pagos de cupones

Los cupones serán pagaderos entre marzo y septiembre. Las primeros pagos de renta comenzarán en 2021 con 0,125% anual. 

Con respecto a la oferta original se incrementaron los cupones. El 2030 es el único que no ve cambios sustanciales. 2035 y 2038 

llegan a cupones de 5% anual a partir de 2028. 



Propuesta IV: Estructura de los bonos
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2041 y 2046: Se adelantan pagos de cupones

Amortizan desde 2021 renta. Los cupones son crecientes pagando el máximo creciente a partir de 2029 el 2041 y el 2046 a partir de 2028.
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BONOS GLOBALES

Propuesta IV de Argentina: Estructura de 

Grupos de Prioridad
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BONOS REESTRUCTURACIÓN 2005

Propuesta IV de Argentina: Estructura de 

Grupos de Prioridad


